29/04/2019

TRIGO FORRAJERO PANIFICABLE DURO CEBADA DISPONIBLE
ORIGEN | DESTINO 10'5 a 12 % prot. ORIGEN | DESTINO ORIGEN | DESTINO
Huesca - 192-193 - - - Lleida - 186-188
Zaragoza - 192-193 - - - Navarra 183-185 -
Lleida - 192-193 - - - Alava 183-187 -
Navarra 180-182 - 180-185 - - Burgos 178-180 -
Alava 180-182 - 180-185 - - Palencia 176-178 -
La Rioja 180-182 - 180-185 - - Valladolid - 180-182
Soria 180-182 - - - - Segovia - 185-187
Palencia 180-182 - 180-185 - - C. Real 180-182
Burgos 180-182 - 180-185 - - Extremadura - 193-195
Valladolid - 186-189 - - - Cuenca 180-182 -
Segovia - 187-191 - - - Toledo - 188-190
C. Real 198-200 - - - - Murcia - 188-190
Cuenca 198-200 - - - - Valencia - 186-188
Andalucia - 210-212 210-215 - - Andalucia - 195-196
PUERTO DE TARRAGONA
Trigo Forrajero 196 Maiz 170 Maiz 167 Sep / Dic 19 H. Colza 237
Trigo Forrajero 180 Ago/Dic Maiz 171 Mayo Maiz 172 Ene/Dic20 | H. Girasol alta 217

COMENTARIOS

Concluye el mes de abril con un escenario y unas sensaciones entre los operadores muy distintas a lo existente a la finalizacién de marzo.
Las lluvias lo han cambiado todo y donde era harto complicado encontrar ofertas de cereal nacional viejo, ahora abunda la presién vendedora,
con el consiguiente abaratamiento de precios. Sin embargo, y de forma algo paradéjica, cuesta encontrar quien quiera ofrecer grano nuevo
para su ejecucion de julio en adelante, lo que se traduce en que no todo esta dicho respecto al potencial aforo final.

En el contexto internacional, el grueso de la operativa esta ya claramente orientado al segundo semestre del afio. Las ofertas en puertos se
han ido abaratando progresivamente para el lapso de agosto a diciembre, no asi el diferencial entre trigo forrajero y maiz, que se mantiene en
torno a los 15 €/Tm. en favor del cereal amarillo, que seguira siendo la base de la férmula. En cuanto a las harinas proteicas, los niveles
histéricamente bajos a los que cotiza la extraida de la soja deja pocas posibilidades de que se incremente el consumo de las alternativas
(colza y girasol).

Y con el comienzo de mayo se iniciara el periodo mas critico para la definicion de los rendimientos del cereal de invierno en el Hemisferio
Norte. Estaremos atentos no tanto a la pluviometria como a las temperaturas en las principales regiones productoras, sobre todo de Europa,
ya que un exceso de calor prematuro podria contrarrestar mucho la favorable evolucién de los cultivos.

Trigo forrajero

El nacional viejo busca compradores acuciado por las ofertas de nueva en los puertos y por la presion del origen francés por camién en el
caso de los destinos méas préximos a la frontera. Y si los stocks igualmente no son muy altos, la demanda todavia es menor.

Puesto en Andalucia desde el Duero ya se comentaban algunas operaciones por debajo de 210. En Castilla y Leén y en Navarra / La Rioja se
pide por ellos niveles cercanos a los 180. Los destinos Lleida deberian rondar los 192/3 en base a nacional y algtin euro por debajo en el caso
del francés.

De cara a la nueva, se tantean valores sobre 178/181 en Burgos / Palencia para el trimestre de julio a septiembre. En los puertos, el lapso de
agosto a diciembre se ofrece entre 178 y 180, con compradores indicando timidamente rdenes a 175.

Maiz

Mercado muy pesado por el lado de la oferta en el litoral, tanto para vieja como para nueva. Hasta junio se habla de 170/2 y de agosto a
diciembre en torno a 165/6. Para 2020 las multinacionales apuntan algin euro por encima de 170.
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F FOB FOB FUTUROS. MATIF
MAY JUN JUL TRIGO (Euro/Tm) MAIZ (Euro/Tm)
Francia (Bahia) 170,00 | 171,00 | 172,00 MES CIERRE | VARIACION MES CIERRE | VARIACION
Brasil SC SC 138,00 may-19 | 183,50 1,50 jun-19 | 166,00 1,00
Bulgaria / Rumania 154,00 | 155,00 SC sep-19 | 173,25 1,75 ago-19 | 170,25 1,25
Ucrania 148,00 | 150,00 SC dic-19 | 177,25 1,75 nov-19 | 170,50 1,00
EE.UU. Golfo (sin arancel) 138,00 | 138,00 | 137,00 mar-20 | 181,25 1,50 ene-20 | 172,50 0,25
may-20 | 183,25 1,25 mar-20 | 174,50 0,75
TRIGO FORRAJERO FOB FOB FOB
72/15/2 MAY JUN JUL FUTUROS. LIFFE

Bulgaria / Rumania 180,00 | 182,00 SC Libra/ Tm. MAY JUL NOV ENE MAR
Ucrania (sin arancel) 176,00 SC SC Trigo forrajero 166,00 | 164,70 | 147,25 | 149,60 | 151,70
Dinamarca 189,00 SC SC
Francia 18800 | sc | sc | | FRANCIA.
Reino Unido -puerto pequefio- | 191,00 SC SC Estado de los cultivos.

La agencia interestatal FranceAgriMer difundia el pasado viernes su
FOB FOB publicacion semanal sobre el estado de los cultivos en el pais vecino,
— Rou 12"31\(;) 1:‘?:0 ofreciendo datos referidos al 22 de abril. Resumimos a continuacién los
Francia Bahia 11 % pr. Puerto pequefio | 192,00 | 193,00 | | 2SPectos mas destacables del mismo:
Francia Bahia 11 % pr. Puerto grande. | 195,00 | 196,00 | | 1190 blando .
Reino Unido UKP 115 % prot, 202,00 | 204,00 Segyndo nudo: 76 % (+ 38 % intrasemanal; 78 % en 2018).
Baltico (60.000 Tm.) 125 % prot. 194,00 | 195,00 | | Espigado: 1% (0% en 2018).
Polonia (30.000 Tm.) 12'5 % 193,00 | 194,00 Calificacion de los cultivos "Buena / Muy Buena": 79 % (- 2 % intrasemanal;
Polonia (30.000 Tm.) 14 % prot. 199,00 | 201,00 | | 77 % en2018).
Baltico (30.000 Tm.) 14 % prot. 197,00 | 198,00 Cebada de invierno
Alemania (60.000 Tm.) 12'5 % prot. 194,00 | 196,00 Segundo nudo: 94 % (+ 36 % intrasemanal; 94 % en 2018).
Alemania (30.000 Tm.) 14 % prot. 201,00 | 203,00 Espigado: 4 % (0 % en 2018).

TUNEZ

La Agencia Estatal Tunecina adquirié el pasado jueves
92.000 Tm. de trigo blando, de origen opcional, con el
siguiente detalle:

- 25.000 Tm. ofertadas por Olam para embarque entre el 5
y el 15 de junio a 226'14 USD/Tm. Costo y Flete.

- 17.000 Tm. ofertadas por Cargill para embarque entre el
5y el 15 de junio a 228'22 USD/Tm. Costo y Flete.

- 25.000 Tm. ofertadas por Cargill para embarque entre el
15y el 25 de junio a 222'97 USD/Tm. Costo y Flete.

- 25.000 Tm. ofertadas por Cargill para embarque entre el
25 de junio y el 5 de julio a 21098 USD/Tm. Costo y Flete.

Calificacién de los cultivos "Buena / Muy Buena": 75 % (- 2 % intrasemanal;
73 % en 2018).

Trigo duro

1cm: 97 % (+ 1 % intrasemanal; 98 % en 2018).

Segundo nudo: 74 % (+ 20 % intrasemanal; 83 % en 2018).

Espigado: 7 % (1% en 2018).

Calificacién de los cultivos "Buena / Muy Buena": 70 % (- 3 % intrasemanal;
78 % en 2018).

Cebada de primavera

Formacion del tallo: 98 % (+ 7 % intrasemanal; 69 % en 2018).

1.cm: 36 % (+ 22 % intrasemanal; 10 % en 2018).

Segundo nudo: 7 % (+ 4 % intrasemanal; 4 % en 2018).

TURQUIA

Turquia comprd la pasada semana 300.000 Tm. de maiz,
para embarques entre el 13 de mayo y el 23 de junio, en un
rango de precios en posicion Costo y Flete entre 179'50 y
185 USD/Tm.

Calificacion de los cultivos "Buena / Muy Buena": 86 % (- 3 % intrasemanal;
81 % en 2018).

Maiz

Sembrado: 56 % (+ 27 % intrasemanal; 33 % en 2018).

Brotado: 10 % (+ 8 % intrasemanal; 3 % en 2018).
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GOMIEND

HABAS Cts/Bsh HARINA $/ST ACEITE Cts/Libra VALOR EN Cts/Bsh VALOR
26-abr-19 | VARIAC. | 26-abr-19 | VARIAC. | 26-abr-19 | VARIAC. [ HARINA | ACEITE | MARGEN | ACEITE %

may-19 853,6 -5,4 299,9 6,1 21,52 0,12 659,78 302,72 108,90 31,45%
jul-19 867,0 -5,6 303,7 5,9 27,84 0,10 668,14 306,24 107,38 31,43%
ago-19 873,2 -5,4 304,8 5,7 27,99 0,09 670,56 307,89 105,25 31,47%
sep-19 878,2 -5,6 306,3 -5,4 28,15 0,09 673,86 309,65 105,31 31,48%
oct-19 (%) 887,6 -5,4 3071 -5,1 28,30 -0,08 675,62 311,30 99,32 31,54%
dic-19 () 898,0 -5,6 309,4 -5,0 28,61 -0,09 680,68 314,71 97,39 31,62%

(*) En habas, al no existir Futuros Oct aparecen los valores relativos a Nov.

HARINA DE SOJA CTOS. JULIO 2019 —— ' -

DIA APERTURA | MAXIMO | MINIMO | VARIACION .
22/04/2019 306,8 307,9 3057 -0,80 _:;
23/04/2019 305,9 306,7 3036 1,50
24/04/2019 304,0 305,7 3035 -0,50 "
25/04/2019 303,5 309,8 3034 5,60 . -
26/04/2019 309,6 309,9 303,0 -5,90 = g » -

HISTORICO HARINA DE SOJA. CONTRATOS JULIO 2019

MEDIA VARIACION VOLUMEN

PERIODO MAXIMO DIA MINIMO DIA MOVIL VARIACION % NEGOCIACION
5DIAS 309,9 26/04/2019 303,0 26/04/2019 305,6 -3,10 -1,01 73902
20 DIAS 315,8 04/04/2019 303,0 26/04/2019 310,4 -6,50 -2,10 45619
50 DIAS 3249 01/02/2019 303,0 26/04/2019 311,6 -14,40 -4,53 29500
100 DIAS 331,1 09/01/2019 303,0 26/04/2019 315,9 -15,40 -4,83 19898
200 DIAS 331,1 09/01/2019 303,0 26/04/2019 316,8 -12,40 -3,92 12317
INICIO ANO 364.,9 01/05/2018 303,0 26/04/2019 314.9 -12,90 -4,07 23284

POSICIONAMIENTO DE LOS FONDOS DE

3 POSICIONAMIENTO DE LOS FONDOS DE INVERSION EN SOJA
INVERSION EN SOJA EN CHICAGO

El conjunto de los operadores aposto firmemente por el Datos Relativos al 23 de abril HABAS HARINA ACEITE
. . ) I.A. Total semana anterior 934.192 477.608 505.393
complejo sojero a lo largo de la tercera semana de abril. Variacién intrasemanal 56,755 5.158 17556
Gracias a la suscripcion de nuevos contratos, el llamado LA. Total semana actual 990,947 482 766 52,049
Interés Abierto -IA.- se sitla nuevamente a las puertas N° de Ctc. Semana anterior 127 548 83122 110917
del millén de contratos en el caso de los derivados @ |% respecto L.A. Total 13,65% 17,40% 21,95%
bursatiles que replican a las habas y del medio millon en || € |Variacién intrasemanal -12.423 4.837 -1.621
el de aquellos que lo hacen respecto a la harina (sobre S |Ne de Ctc. Semana actual 115.125 87.959 109.296
los que subyace el aceite llevan ya varias semanas por % respecto |.A. Total 11,62% 18,22% 20,90%
encima de esta Gltima cota). N° de Ctc. Semana anterior 197.731 76.118 123.904
En cuanto al comportamiento de los Fondos durante el | & |% “_*s|°_‘f°tf’ LA. Total 2117% 15,94% 24.52%
lapso en cuestién, tanto con la oleaginosa en grano |°o_‘ Variacion intrasemanal 21.712 5.980 15.020
. . O |N°de Ctc. Semana actual 225443 82.098 138.924
como con el subproducto oleico se suscribieron nuevos . . \ )
. % respecto L.A. Total 22,75% 17,01% 26,57%
"cortos" al tiempo que se cancelaban "largos", lo que NETA semana anterior oo pr— oo
sirvio para incrementar la exposicion neta "vendida" de Z |% semana anterior 751% 147% 257%
sus carteras en ambos supuestos. Con relacion a la g NETA semana actual VENDIDA COMPRADA VENDIDA
harina, estas instituciones continian manteniendo un || © |o semana actual 11,13% 1.21% -5,67%
perfil de inversion neutral. Variacion intrasemanal -3,62% -0,25% -3,10%
Esta informacion ha sido elaborada por Agroinfomarket, S.L. quedando prohibida la reproduccion, total o parcial de la misma, asi
como su difusién sin el consentimiento expreso de dicha empresa. (TIf. 91.352.51.92 / 948.29.12.46 - email
infomarket@agroinfomarket.com).
La informacion ha sido obtenida de fuentes fidedignas no aceptandose ningin tipo de responsabilidad por errores u omisiones.
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