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TERCERA ESTIMACION SOBRE OFERTA Y DEMANDA DE CEREALES EN ESPANA
CORRESPONDIENTE A LA CAMPANA 2020/21 ELABORADA POR

AGROI/INFOMARKET

Tal y como hemos venido sefialando, llevabamos ya dias trabajando en la actualizacion de nuestras proyecciones de balance de los principales
cereales relativos a la actual campafia 2020/21, lo cual no ha resultado tarea facil. Porque si por el lado de la oferta, o para ser mas exactos,
por el de la produccién nacional, pocas modificaciones quedan por introducir ya, por el de la demanda, y también en lo que respecta a las
importaciones, quedan todavia muchas incégnitas por despejar.

Pero como hay que trabajar en base a algo, lo hemos hecho teniendo en cuenta la actual situacion de mercado, donde la actividad comercial se
mantiene relegada practicamente al cereal nacional, con rangos de precios en destino entre 185y 195 en el caso de la cebada, entre 205 y 215
en el del maiz y entre 205 y 224 en el del trigo.

Obviamente, el consumo de cebada seréa alto de persistir dichos diferenciales, pero siempre teniendo en cuenta los limites nutricionales que
marque cada una de las formulas. Y aunque el pienso para porcino, que representa casi la mitad del total producido, puede admitir grandes
incorporaciones de ésta, la mezcla para el conjunto (que incluye el bovino, ovino, caprino, avicultura y otros), no creemos que pueda absorber
méas de un 40 % del total de los cereales. En nimeros absolutos, estariamos hablando de un maximo de 9 / 9'5 millones de toneladas de
demanda interna de cebada, que ya representa un 25 % mas que la consumida en 2019/20, con un volumen de fabricacién de pienso
ligeramente por encima del previsto para este 2020/21. Con todo, sin posibilidades de exportacién a los valores barajados, la proyeccion de
inventarios finales se sitia algo por debajo de los 2 millones de toneladas, lo que es perfectamente asumible en términos de capacidad de
almacenaje.

En cuanto a las importaciones de trigos y maices, los datos de aduanas correspondientes al primer trimestre del ejercicio (julio a septiembre) ya
nos hacen presagiar drésticas caidas en términos interanuales. Para cuando acabe éste, auguramos descensos de méas de un 40 % en los
primeros y de casi un 30 % de los segundos.

CAMPANA CAMPANA 2020/21
TRIGO BLANDO 2019/20 Prev. 1/6/20 Prev. 1/12/20
EXISTENCIAS INICIALES 790 733 733
TOTAL PRODUCCION 4.813 7.048 7.167
IMPORTACIONES 5.640 3.950 3.315
TOTAL OFERTA 11.243 11.731 11.215
CONSUMO 9.975 9.375 9.980
ETHANOL 0 0 0
HUMANO 4.110 4.050 4.050
FORRAJERO 5.865 5.325 5.930
EXPORTACIONES (GRANO + HARINA) 165 260 170
SEMILLAS Y OTROS 370 370 370
TOTAL DEMANDA 10.510 10.005 10.520
EXISTENCIAS FINALES 733 1.726 695
RATIO STOCK / CONSUMO INTERNO 7,09% 17,71% 6,71%
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CAMPANA CAMPANA 2020/21
CEBADA 2019/20 Prev. 1/6/20 Prev. 1/12/20
EXISTENCIAS INICIALES 1.451 1.228 1.293
TOTAL PRODUCCION 7.012 10.718 11.149
IMPORTACIONES 1.330 50 65
TOTAL OFERTA 9.793 11.996 12.507
CONSUMO 7.820 8.890 9.785
HUMANO + ETHANOL 565 650 665
FORRAJERO 7.255 8.240 9.120
EXPORTACIONES 50 575 225
SEMILLAS Y OTROS 630 630 630
TOTAL DEMANDA 8.500 10.095 10.640
EXISTENCIAS FINALES 1.293 1.901 1.867
RATIO STOCK / CONSUMO INTERNO 15,30% 19,97% 17,93%

MAIz

CAMPANA
2019/20

CAMPANA 2020/21

Prev. 1/6/20

Prev. 1/12/20

EXISTENCIAS INICIALES 2.061 1.644 2.007
TOTAL PRODUCCION 3.951 3.993 3.993
IMPORTACIONES 9.188 8.050 6.525
UE-28 2.556 2.300 1.950
de Francia 1.282 1.200 950
EX UE 6.632 5.750 4.575
de Ucrania 3.520 2.800 1.700
de Brasil 2.855 2.600
TOTAL OFERTA 15.200 13.687 12.525
CONSUMO 12.925 12.100 10.800
ETHANOL 950 950 950
HUMANO 1.400 1.350 1.350
FORRAJERO 10.575 9.800 8.500
EXPORTACIONES 70 70 70
SEMILLAS Y OTROS 198 198 198
TOTAL DEMANDA 13.193 12.368 11.068
EXISTENCIAS FINALES 2.007 1.319 1.457
RATIO STOCK / CONSUMO INTERNO 15,29% 10,73% 13,25%
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La moneda Unica logra mantenerse en torno a los 1,21 délares apoyada en las
noticias positivas sobre las vacunas contra el COVID-19. Este optimismo
impuls6 ayer el indice de confianza inversora en Alemania de diciembre, que
elabora el Centro para la Investigacion Econémica Europea (ZEW), tras el
desplome que sufri6 en octubre y noviembre. Hoy los inversores quedaran a la
espera de la Ultima reunién del afio del BCE que tendré lugar mafiana y de la
que se esperan novedades.

COTIZACION VARIACION
== Dolar USA 1,210 usbD BAJA
=F= LibraEsterlina| 0905 GBP | SUBE

@ Yen Japonés 126,06  JPY BAJA
Precio €uro/Tm

con USD al dia de hoy

FOB FOB FOB FUTUROS. MATIF
ENE FEB MAR TRIGO (Euro/Tm) MAIZ (Euro/Tm)
188,00 | 190,00 | 191,00 MES CIERRE | VARIACION MES CIERRE | VARIACION

dic-20 209,00 2,25 ene-21 187,25 1,25
FOB FOB NOV FOB mar-21 | 201,50 0,25 mar-21 | 187,50 0,75
DIC ENE FEB MAR may-21 [ 199,25 0,25 jun-21 188,75 0,00
Bulgaria SC 205,00 SC SC sep-21 186,00 0,00 ago-21 189,50 -0,25
dic-21 187,25 0,00 nov-21 177,50 0,50

Precio en €uro/Tm

A

705 | o5 | 0B
PUERTO CALIDAD| DIC ENE FEB
Rouen 11% SC 212,00 | 213,00

FOB FOB FOB FOB
DIC ENE FEB MAR
Puerto pequefio 203,00 | 204,00 SC SC

FRANCIA

Estado de los cultivos

La agencia interestatal FranceAgriMer difundia el pasado
viernes su publicacion semanal sobre el estado de los
cultivos en el pais vecino, ofreciendo datos referidos al 30
de noviembre. Resumimos a continuacion los aspectos mas
destacables del mismo:

Trigo blando

Sembrado: 100 % (+ 1 % intrasemanal; 82 % en 2019)
Brotado: 95 % (+ 5 % intrasemanal; 70 % en 2019)
Formacion del tallo: 35 % (+ 13 % intrasemanal; 12 % en
2019)

Calificacion de estado Bueno / Muy Bueno: 96 % (sin

UNION EUROPEA + REINO UNIDO. Exportaciones e Importaciones
semanales

La Comision Europea publicaba ayer los datos relativos a las transacciones
de cereales con terceros paises correspondientes a las semana 23 de la
campafa 2020/21 (iniciada el 1 de julio), que incluyen a los del Reino Unido.
En los cuadros adjuntos figuran las cifras de los apartados més relevantes
tanto de exportaciones como de importaciones, asi como los referentes a la
pasada campaiia a igual fecha.

EXPORTACIONES SEMANA TOTAL TOTAL

23 2020/21 2019/20
Trigo blando 1.119.950 10.438.352 13.191.650
Total Trigos 1.160.651 10.829.629 13.910.455
Cebada 152.085 3.226.511 3.679.932

IMPORTACIONES SEMANA TOTAL TOTAL

23 2020/21 2019/20
Maiz 374.713 7.233.284 9.403.412
Maiz para Espana 44.321 2.840.806 3.826.413

ACUMULADOS. PRINCIPALES DESTINOS / ORIGENES

cambios intrasemanal; 73 % en 2019). Exportaciones Importaciones
Trigo duro TR’IGO BLANDO : MAIZ
Sembrado: 91 % (+ 6 % intrasemanal; 37 % en 2019) Pa|§ Tm. Pa|§ Tm.
Brotado: 75 % (+ 18 % intrasemanal; 20 % en 2019) Argelia 1.084.025 Brasi 4.122.363
Formacién del tallo: 5 % (+ 4 % intrasemanal; 1 % en 2019) Arabia Saudlta 1.273.046 Ucraqla 1670.160
Calificacion de estado Bueno / Muy Bueno: 98 % (sin China 1.253.565 Serbia 799.817
cambios intrasemanal; 81 % en 2019) Nigeria 794.555 Cana(.ia 277.825
Cebada de invierno Marruech)EsBADA 636.836 Argenlltjlr;? — 198.164
Sembrada: 100 % (+ 2 % intrasemanal; 90 % en 2019) Pai £ T Pai EOIRIED T
Brotada: 98 % (+ 1 % intrasemanal; 83 % en 2019) ra;s m. als_ m.

y CE1 o o on o Arabia Saudita 1.144.615 Canada 817.765
Formacion de tallo: 51 % (+ 17 % intrasemanal; 24 % en )
2019) China 1.125.065 EE.UU. 254,648
Calificacion de estado Bueno / Muy Bueno: 94 % (sin Argelia 323.201 Rusw’a 35320
cambios intrasemanal; 81 % en 2019) Marruecos 260.526 Turquia 23698

' i Tlnez 107.588 Méjico 23.000
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HABAS Cts/Bsh HARINA $/ST ACEITE Cts/Libra VALOR EN Cts/Bsh VALOR
8-dic-20 | VARIAC. | 8-dic-20 | VARIAC. | 8-dic-20 | VARIAC. | HARINA | ACEITE | MARGEN | ACEITE %
dic- 20 * 1145,6 -12,6 3817 -4,8 38,28 0,59 839,74 421,08 115,22 33,40%
ene-21 1145,6 -12,6 376,9 -5,4 37,44 0,59 829,18 411,84 95,42 33,19%
mar-21 1151,4 -11,0 378,8 -4.1 37,29 -0,56 833,36 410,19 92,15 32,99%
may-21 1153,0 -10,2 3791 -2,6 37,13 0,52 834,02 408,43 89,45 32,87%
jul-21 1152,0 94 3779 -2,4 36,99 -0,49 831,38 406,89 86,27 32,86%
ago-21 1133,0 -8,6 371,0 -2,0 36,65 0,45 816,20 403,15 86,35 33,06%
(*) En habas, al no existir Futuros dic-20 aparecen los valores relativos a ene-21.
ANALISIS DE LA SESION. Harina de soja. h Loy = Q--'J. ]
La significativa mejora de las condiciones climaticas en Sudamérica, unido & n 0+ FE] : ‘j::
a la ausencia de anuncios de nuevas ventas de habas USA a China, i i D . | ™
favorecen la continuidad de la correccién bajista que, a tenor de lo que nos +m !_H-n
muestra el grafico adjunto, habria tenido su inicio en el cénit del impulsivo .H Qiﬁ j::
alcista en las inmediaciones del entorno psicolégico 400, en el caso del hﬂ -[jm ™
vencimiento mas inmediato de la harina. [ﬁj-
Este jueves tendremos informe del USDA y la media de las predicciones Eﬁ T
de los analistas privados apuntan a balances mas ajustados de la T
oleaginosa que el pasado mes tanto en EE.UU. como a nivel mundial, lo | = N T PPN T T LCET T T [
que parece ya descontado por el mercado. | [T _ - T

UNION EUROPEA: Segn fuentes aduaneras de las que
se hace eco la Comisién Europea, a la semana 23 del
ejercicio comercial 2020/21, iniciado el pasado 1 de julio,
los estados miembros (+ el Reino Unido) llevan importados

UE-28 IMPORTACIONES ACUMULADAS

6.216.138 Tm. de habas (-1 % interanual), 7.946.280 Tm.
de harina de soja (- 7 %) y 235.895 Tm. de aceite de soja.

(+4 %).
De dichos volimenes, correspondieron a Espafia

1.159.147 Tm. de la oleaginosa en grano y 1.261.427 Tm.
del subproducto proteico.

HABAS HARINA
Pais Tm. Pais Tm.
Brasil 2.798.942 Brasil 3.594.560
EE.UU. 2.415.309 Argentina 3.309.027
Canada 628.614 Paraguay 354.597
Ucrania 152.704 Rusia 129.718
Serbia 74.070 EE.UU. 96.742

POSICIONAMIENTO DE LOS FONDOS DE INVERSION
EN SOJA EN CHICAGO

POSICIONAMIENTO DE LOS FONDOS DE INVERSION EN SOJA

La Commodlty FutureS Tradlng COmm|S|On haCIa publlco Datos Relativos al 1 de diciembre HABAS HARINA ACEITE
. . - . L.A. Total semana anterior 1.262.347 485.195 536.745
a ultima hora del pasado viernes su tradicional informe R
. L . Variacion intrasemanal -8.466 9.372 8.864
semanal, referido en esta ocasién al lapso comprendido
125 iemb 11 de diciemb LA. Total semana actual 1.253.881 475.823 545.609
entre el 25 de noviembre y el 1 de diciembre. N® de Ctc. Semana anterior 290.440 114,465 144,534
En el mismo quedo reflejada una desinversion en aquellos % |% respecto LA, Total 23,01% 23,59% 26,93%
futuros y opciones negociados en el Chicago Board of © |Variacién intrasemanal 10115 2476 3789
Trade sobre los que subyacen las habas de soja y la | S5 [N° de Ctc. Semana actual 280.325 111.989 140.745
harina extraida de su molturacion, al igual que un auge en % respecto LA. Total 22,36% 23,54% 25,80%
el nimero de titulos en circulacion de estos mismos N° de Ctc. Semana anterior 39.682 19.459 15.212
derivados bursatiles que replican al otro subproducto, el | & |% respecto L.A. Total 314% 4.01% 2,83%
oleico i |Variacion intrasemanal 3.420 -66 1.452
' 8 |Ndectc. s tual 43.102 19.393 16.664
Los Fondos participaron de forma activa cancelando un || © [N° de Ctc. Semana actua : ' :
, % respecto |.A. Total 3,44% 4,08% 3,05%
mayor numero de contratos que los nuevos que -
ibian. Fruto de los aiustes en sus carteras. diminuvé NETA semana anterior COMPRADA COMPRADA COMPRADA
suscribian. , )
i , ) . . . ‘y S |% semana anterior 19,86% 19,58% 24,09%
Ilger‘amente el caracter netg comprado” de estgs , Si bien g NETA semana actual COMPRADA COMPRADA COMPRADA
el mismo denota la renovacion de la apuesta alcista de los O v semana actual 18.92% 19.46% 22.74%
precios del complejo por parte de sus gestores. Variacién intrasemanal -0,95% -0,12% 1,35%

como su difusion sin el consentimiento expreso
infomarket@agroinfomarket.com).

de dicha empresa. (TIf.

Esta informacion ha sido elaborada por Agroinfomarket, S.L. quedando prohibida la reproduccion, total o parcial de la misma, asi
91.352.51.92 | 948.29.12.46

- email

La informacion ha sido obtenida de fuentes fidedignas no aceptandose ningun tipo de responsabilidad por errores u omisiones.
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