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DISPONIBLE Y DISPONIBLE Y

FORRAJERO MAIZ DICIEMBRE CEBADA DICIEMBRE
ORIGEN | DESTINO PERIODO ORIGEN | DESTINO ORIGEN | DESTINO
Reus - 221-223 Ene-Mar Huesca 208-210 - Reus - 197-199
Zaragoza - 213-215 Ene-Mar Zaragoza 207-209 | 214-216| [Lleida - 194-196

Lleida - 222-224 Ene-Mar Lleida - 216-218 | [Navarra 180-182 -
Alava/ Navarra | 205-206 - Dic Navarra 208-210 - Zaragoza - 190-192

La Rioja 205-206 - Dic Alava - - Burgos 174-176 -

Ledn 201-203 - Dic La Rioja - - Palencia 174-176 -
Galicia - 218-220 Ene-Mar Ledn 199-200 - Zamora - 183-185
Palencia 200-202 - Ene-Mar Galicia - 216-218  [Valladolid - 179-180
Burgos 198-200 - Dic-Ene Palencia - - Segovia - 181-183
Valladolid - 202-204 Ene Burgos - - Galicia - 196-198

Segovia - 203-205 Ene Valladolid - 206-208 | |Ciudad Real 183-185 -
Ciudad Real 212-214 - Dic Segovia - 208-210| |Extremadura - 195-197
Toledo - 219-221 Dic Ciudad Real 215-216 - Jaén - 192-194
Madrid - 206-208 Ene Albacete 214-216 - Toledo - 190-192
Valencia - 216-218 Ene-Mar Toledo - 219-221( |Madrid - 186-188
Badajoz - 221-222 Ene-Mar Madrid - 214-216| [Valencia - 188-189
Murcia - 222-224 Ene-Mar Badajoz 214-216 - Murcia - 192-194
Sevilla - 226-228 Ene-Mar Andalucia 219-221 - Sevilla 193-195] 197-199

TRIGOS PANIFICABLES

La "cortedad" de la pasada semana, nos restd la oportunidad de resumir la situacién de los trigos panificables, que en el plano internacional
estuvo marcada por la continuidad en las especulaciones respecto a decisiones politicas en Rusia tendentes a limitar sus exportaciones (los
Ultimos rumores apuntaban a un arancel de 2.000 rublos por tonelada, equivalentes a aproximadamente 25 €/Tm.) , sin desmerecer la
publicacion el jueves del informe USDA, que a la postre depard pocas sorpresas en lo relativo a los trigos.

En Espafia, se apreciaba algo mas de oferta en el mercado nacional, aunque esto no motivaba a los harineros a mover ficha con el fin de ir
cubriendo parte al menos de sus necesidades previstas para los primeros meses del proximo afio.

En cuanto a las reposiciones de los trigos de importacion, el encarecimiento de los fletes se ve trasladado al calculo final, mas alla de que los
futuros también rebotaran con fuerza a partir del jueves por los susodichos dimes y diretes con relacién a Rusia. Desde Suecia se indicaban
en pequefios barcos con 11'5 % prot. a 238/240 salida de almacén de puerto cantabrico. En tamafio de barco 25.000 Tm. las mejores
opciones para el primer trimestre de 2021 pasan por los balticos cotizados a 242/243 los de 12'5 % prot. y a 249/251 los de 14 % prot. 300 W
y 300 Hagberg, en el caso del litoral cantabrico, y por los rumanos de 12 % prot. que lo hacen a alrededor de 236/238 en el mediterraneo.

A los origenes del sur de Francia (Departamentos 32 y 47), hay que sumarle al vencimiento marzo-21 de los futuros negociados en el Matif
aproximadamente + 28 para 11 % prot.; + 32 para 13'5 % prot.; + 35 para 14 % prot. y + 42 para 14'5 % prot., todo ello para destinos por
carretera como Lleida y entregas entre enero y mayo de 2021.

COCERAL

La gremial de operadores europeos COCERAL adelantaba este mes sus primeras proyecciones de cosecha para el préximo afio en los
distintos estados miembros, obviamente basadas a estas alturas del ciclo en rendimientos de tendencia aplicados a la superficie estimada
sembrada. Por tanto, es irrelevante la caida proyectada en términos interanuales de 5'638 MTm. respecto a la produccién total de cereales en
Espana.

o - o PER 000 Ha R ) O 00 Kqg a PROD O 000
aciones L0 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Trigo blando 1.649 1.660 4310 32,00 7.109 5.312
Trigo duro 254 295 32,50 33,00 825 974
Cebada 2.744 2.710 39,80 28,00 10.922 7.588
Maiz 346 340 118,00 115,00 4.079 3.910
Centeno 135 139 29,00 25,00 391 348
Avena 497 510 25,50 20,00 1.267 1.020
Sorgo 6 6 60,00 44,20 36 27
Triticale 259 260 31,30 24,00 809 624
TOTAL 5.889 5.920 4320 33,40 25.440 19.802
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TRIGO FORRAJERO FOB FOB FUTUROS. MATIF
72/15/2 ENE FEB TRIGO (Euro/Tm) MAIZ (Euro/Tm)
Bulgaria SC 210,00 SC MES CIERRE |VARIACION MES CIERRE | VARIACION
mar-21 [ 210,50 5,75 ene-21 | 191,00 2,25
FOB FOB FOB may-21 | 207,50 5,75 mar-21 | 192,25 2,50
DIC ENE FEB sep-21 | 190,25 3,50 jun-21 192,50 2,25
Ucrania SC 188,00 | 190,00
Francia 198,00 | 199,00 | 200,00
FOB FOB FOB FRANCIA. Estimaciones de balances segun FranceAgriMer
JUL21 | AGO21 | SEP21
Brasil 171,00 | 163,00 | 163,00 2020/21
En millones de Tm. dic-20 nov-20
—_— FOB [ FOB | FOB Trigo blando |
DIC ENE FEB Produccién 29,08 29,10
Reino Unido 4/6 K SC SC SC Exportaciones 13,27 13,32
Reino Unido 25k SC SC SC UE 6,32 6,47
Bulgaria SC 183,00 SC Extra-UE 6,95 6,85
Francia (Rouen) 202,00 | 203,00 | 204,00 | |Consumo interno 14,15 14,21
Alemania 60K SC 187,00 SC Stocks finales 2,50 2,49
Ucrania 60 K SC | 184,00 SC Trigo duro |
Produccion 1,30 1,30
TRIGOS FOB FOB Exportaciones 0,97 0,99
Francia Rouen 11 % prot. SC 222,00 Extra-UE 0,18 0,18
Francia La Pallice 11 % prot. SC | 225,00 | |Consumo interno 0,54 0,54
Rusia 12'5 % prot. 60 K 214,00 | 215,00 | [Stocks finales 0,13 0,11
Ucrania 11'5 % prot. 60 K 213,00 | 214,00 Maiz |
Alemania 12'5 % prot. 60 K 214,00 | 215,00 | |Produccion 12,40 12,63
Bulgaria / Rumania 12 % prot. 213,00 | 214,00 | [Exportaciones 4,61 4,54
Baltico 14 % prot. Puerto pequefio 222,00 | 225,00 Consumo interno 6,73 6,73
Alemania E 14 % prot. Puerto pequefio 225,00 | 226,00 Stocks finales 1,89 2,21
Sur de Francia SALIDA | SALIDA Cebada |
DIC |ENE-MAR| |Produccion 10,48 10,50
Gers. 11 % prot. 215,00 | 218,00 | [Exportaciones 5,63 5,63
Gers. 14 % prot. 220,00 | 223,00 UE 2,73 2,73
Gers. 14'5 % prot. 222,00 | 225,00 Extra-UE 2,90 2,90
Consumo interno 2,12 2,08
EEJ@@D Stocks finales 1,16 1,17

MERCADO DE FUTUROS DE MAIZ (USD/Bu) TAMANO
1 Tm.= 39'37 Bu DIC | MAR [ MAY TARIFA €Tm.

FLETES

CHICAGO 4242 | 4234 | 4,264 (heavy grain: maiz, trigo, cebada sorgo, centeno...) BUQUE
Reino Unido / Cantabrico 4.000 Tm. 20
MERCADO DE FUTUROS DE TRIGO (USD/Bu) Reino Unido / Sevilla 4.000 Tm. 25
1 Tm.= 36'74 Bu DIC MAR MAY Béltico / Cantabrico 7.000 Tm. 31
CHICAGO (SRW) 6,082 | 6,144 | 6,140 Bulgaria / Rumania a Mediterraneo 30.000 Tm. 16
CHICAGO (HRW) 5790 [ 5812 | 5,844 Ucrania a Mediterraneo 60.000 Tm. 14
MINNEAPOLIS (HRS) 5552 | 5700 | 5,782 Brasil a Europa 60.000 Tm. 22
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HABAS Cts/Bsh HARINA $/ST ACEITE Cts/Libra VALOR EN Cts/Bsh VALOR
11 ~dic-20 | VARIAC. | 11-dic-20 | VARIAC. | 11-dic-20 | VARIAC. | HARINA | ACEITE | MARGEN | ACEITE %

dic-20 (*) 1160,4 7,6 384,1 3,1 39,58 0,62 845,02 435,38 120,00 34,00%
ene-21 1160,4 7,6 380,3 3,1 38,24 0,18 836,66 420,64 96,90 33,46%
mar-21 1166,0 7,2 3814 2,0 38,06 0,13 839,08 418,66 91,74 33,29%
may-21 1167,2 74 3814 1,8 37,83 0,13 839,08 416,13 88,01 33,15%
jul-21 1166,0 74 381,5 24 37,66 0,13 839,30 414,26 87,56 33,05%
ago-21 1145,2 74 375,0 3,0 37,20 0,08 825,00 409,20 89,00 33,16%

(*) En habas, al no existir Futuros oct-20 y dic-20 aparecen los valores relativos a nov-20 y ene-21, respectivamente.

IMF21.- Soybean Meal - Daily Candlestick Chart
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HARINA DE SOJA CTOS. ENERO-21

DIA APERTURA | MAXIMO | MINIMO | VARIACION =
07/1272020 | 3842 387,0 380,0 0,83 -
08/12/2020 382,3 3831 376,0 1,41 o
09/12/2020 377,3 382,3 376,7 0,58 e
10/12/2020 379,6 385,6 376,7 -0,50 s
11/12/2020 3775 381,1 3758 0,82 = : ; i

HISTORICO HARINA DE SOJA. CONTRATOS ENERO-21

MEDIA VARIACION VOLUMEN
PERIODO MAXIMO DIA MINIMO DIA MOVIL VARIACION % NEGOCIACION
5DIAS 387,0 07/12/2020 375,8 11/12/2020 379,2 -5,20 -1,35 59.236
20 DIAS 401,3 25/11/2020 375,8 11/12/2020 388,5 -6,80 -1,76 43.154
50 DIAS 401,3 25/11/2020 319,9 16/09/2020 377,3 33,40 9,63 31.973
100 DIAS 401,3 25/11/2020 2879 10/08/2020 3448 84,60 28,61 21.874
200 DIAS 401,3 25/11/2020 2879 10/08/2020 3221 66,60 21,23 12.530
INICIO ANO 401,3 25/11/2020 2879 10/08/2020 320,3 66,40 21,15 10.544
POSICIONAMIENTO ~ DE  LOS  FONDOS  DE POSICIONAMIENTO DE LOS FONDOS DE INVERSION EN SOJA
INVERSION EN SOJA EN CHICAGO
. . . . . Datos Relativos al 8 de diciembre HABAS HARINA ACEITE
En su informe difundido el pasado viernes, la Commodity -
) . . LA. Total semana anterior 1.253.881 475.824 545.609
Futures Trading Commision reflejaba un nuevo auge en Variacién intrasemanal 027 3,50 13.756
el llamado Interés Abierto -1.A.- en aquellos derivados LA. Total semana actual 1.254 808 479.328 550 365
bursatiles negociados en el Chicago Board of Trade N° de Ctc. Semana anterior 280.324 111.988 140.744
sobre los que subyacen los tres componentes del || & (% respecto L.A. Total 22,36% 23,54% 25,80%
complejo sojero. Y ello ocurria en el lapso semanal g Variacién intrasemanal -9.29 -4.182 B.117
comprendido entre el 2 y el 8 de diciembre, que es el —I |N° de Ctc. Semana actual 271.028 107.806 134.627
ferido en el susodicho report % respecto |.A. Total 21,60% 22,49% 24,07%
e port. N° de Ctc. Semana anterior 43.102 19.393 16.664
Aquel se producia una vez mas sin la participacion de los @ |% respecto LA. Total 3.44% 4,08% 3.05%
grandes especuladores, que los forman principalmente | & |variacién intrasemanal -2.700 6.679 7.787
las Instituciones de Inversion Colectiva, ya que sus 3 [Ne de Cte. Semana actual 40.402 26.072 24.451
gestores volvian a cancelar un mayor nimero de titulos % respecto |.A. Total 3,22% 5,44% 4,37%
que los nuevos que suscribian. Fruto de ello se reducia NETA semana anterior COMPRADA COMPRADA COMPRADA
. - " " B |% semana anterior 18,92% 19,46% 22,74%
ligeramente su exposicion neta "comprada’, aunque 'S
. . & NETA semana actual COMPRADA COMPRADA COMPRADA
manteniendo la apuesta alcista respecto a las S [0 semana actual 18.38% 17.05% 19,70%
cotizaciones de las habas, la harina y el aceite. Variacién intrasemanal -0,54% 2.41% -3,04%
Esta informacion ha sido elaborada por Agroinfomarket, S.L. quedando prohibida la reproduccion, total o parcial de la misma, asi
como su difusion sin el consentimiento expreso de dicha empresa. (TIf. 91.352.51.92 /| 948.29.12.46 - email
infomarket@agroinfomarket.com).
La informacion ha sido obtenida de fuentes fidedignas no aceptandose ningun tipo de responsabilidad por errores u omisiones.
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