21/12/2020

DISPONIBLE Y DISPONIBLE Y

FORRAJERO MAIZ DICIEMBRE CEBADA DICIEMBRE
ORIGEN | DESTINO PERIODO ORIGEN | DESTINO ORIGEN | DESTINO
Reus - 219-221 Ene-Mar Huesca 208-210 - Reus - 193-195
Zaragoza - 212-214 Ene-Mar Zaragoza 207-209 | 214-216| [Lleida - 191-192

Lleida - 218-220 Ene-Mar Lleida - 215-217 | |Navarra 180-182 -

Soria 204-206 - Dic Soria - - Soria 176-178 -
Alava/ Navarra | 205-206 - Dic Navarra 208-210 - Zaragoza - 185-186

La Rioja 205-206 - Dic Alava - - Burgos 172-174 -

Ledn 201-203 - Dic La Rioja - - Palencia 172-174 -
Galicia - 218-220 Ene-Mar Ledn 198-200 - Zamora - 181-183
Palencia 200-202 - Ene-Mar Galicia - 216-218 ( [Valladolid - 177-179
Burgos 198-200 - Dic-Ene Palencia - - Segovia - 179-181
Valladolid - 202-204 Ene Burgos - - Galicia - 192-194

Segovia - 203-205 Ene Valladolid - 206-208 | |Ciudad Real 182-184 -
Ciudad Real 212-214 - Dic Segovia - 208-210| |Extremadura - 193-195
Toledo - 219-221 Dic Ciudad Real 215-216 - Jaén - 191-193
Madrid - 206-208 Ene Albacete 214-216 - Toledo - 188-190
Valencia - 216-217 Ene-Mar Toledo - 214-216 ( |Madrid - 184-186
Badajoz - 221-222 Ene-Mar Madrid - 214-216| [Valencia - 188-189
Murcia - 221-223 Ene-Mar Badajoz 214-216 - Murcia - 189-190
Sevilla - 225-227 Ene-Mar Andalucia 215-216| 218-220| [Sevilla 193-195] 197-199

COMENTARIOS

Las complicaciones logisticas de transporte ocupan la atencién de los operadores mas que el mercado en si mismo en esta recta final del
afio; si ya en momentos puntuales de otros el déficit de camiones suele generar un efecto embudo en los abastecimientos de las fabricas, en
éste, donde la operativa se viene realizando principalmente con mercancia nacional dada la abundante cosecha obtenida, mucho mas.

En términos de precios, la cebada acusa una mayor presion por el lado de la oferta en aquellas zonas productoras donde se acumula mucho
mas, es decir, sobre todo, en la del Duero y, por extension, en los destinos consumidores donde accede, tanto del interior peninsular como de
Gallicia y otros puntos de la cornisa cantabrica. Pero también hemos visto como se abarataba en el caso de otros destinos consumidores que
mas la demandan, como son Catalufia y Murcia, donde se concentra buena parte del sector porcino cuya alimentacién admite un mayor ratio
de este cereal en la formula.

Los trigos nacionales logran mantener algo mas el tipo, con niveles salida en la mitad norte peninsular todavia algo por encima del entorno de
los 200 euros, lo que le permite viajar incluso hasta Andalucia resultando competitivo frente al puerto, a pesar de las mencionadas dificultades
que atraviesa el transporte. En el litoral se pueden conseguir ofertas por debajo de los 230, que es mas o menos lo que valdria su valor de
reposicion; pero atentos, que empieza a faltar mercancia disponible en algunas plazas, como en la de Tarragona, a la espera de la llegada de
barco prevista para muy finales de mes.

En cuanto al maiz, el de fuera ya puede competir con el nacional en segun que destinos, con ofertas en almacén puerto sobre 207 para
diciembre y enero y un par de euros mas para el periodo extendido hasta mayo. Aqui, también con la salvedad de aquellos en los que no hay
disponibles a la espera de la llegada de barco, como es el caso de Huelva (aunque paliada la situacién por el reciente arribo de un Panamax
a Cadiz).

El maiz de importacion es el Ginico que se opera timidamente de cara al lapso de septiembre a diciembre del proximo afio, eso si, a valores no
por debajo de 180; frente a éste, el trigo pienso se indica para dicho periodo por encima de 200, lo que, ni por diferencial con respecto al
cereal amarillo, ni en valor absoluto, ni en prima por encima del Matif (+ 12 aprox. en almacén) genera intereses entre los fabricantes.

Del resto de cereales, merece mencion si acaso la avena blanca, que continlia cotizada entre 178 y 180 salida de Navarra / Alava para
retiradas entre diciembre y enero.

ESTIMACIONES DE PRODUCCION

La prestigiosa consultora Strategie Grains publicaba la pasada semana sus primeras estimaciones de cosecha para la proxima campafia en
la Unién Europea (por primera vez sin el Reino Unido), obviamente calculadas en base a rendimientos histéricos. Teniendo en cuenta éstos,
los expertos de la firma francesa vaticinan para Espafia 5'89 MTm. de trigo blando, 8'94 MTm. de cebada y 3'52 MTm. de maiz.
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TRIGO FORRAJERO FOB FOB FOB FUTUROS. MATIF
72/15/2 DIC ENE FEB TRIGO (Euro/Tm) MAIZ (Euro/Tm)
Bulgaria SC 211,00 SC MES CIERRE | VARIACION MES CIERRE |VARIACION
mar-21 | 208,50 1,25 ene-21 | 193,75 1,00
FOB FOB FOB may-21 | 205,75 1,25 mar-21 | 191,75 0,75
DIC ENE FEB sep-21 | 188,75 0,50 jun-21 193,50 1,00
Ucrania SC 186,00 | 187,00
Francia SC 200,00 | 201,00 :
FOB FOB FOB UNION EUROPEA. ESTIMACIONES DE STRATEGIE GRAINS
JUL21 | AGO21 | SEP21 TRIGO BLANDO MTm. 2020/21 2021/22
Brasil 171,00 | 162,00 | 162,00 UE-28 UE-27 UE-27
Julio a Junio 12-nov 17-dic 17-dic 17-dic
CEBADA FOB FOB FOB Stocks Ipiciales 12,7 12,8 10,2 8,7
DIC ENE FEB Produccién 129,2 128,9 118,9 129,6
Reino Unido 4/6 K SC SC SC Importaciones 3,7 3,8 3,1 24
Reino Unido 25k SC SC SC Consumo Interno 11,5 1104 971 102,9
Bulgaria SC 185,00 SC Exportaciones 243 24,7 24,6 26,4
Francia (Rouen) 202,00 | 203,00 | 204,00 | |Stocks Finales 9,9 10,4 8,7 11,7
Alemania 60K SC 192,00 SC CEBADA MTm. 2020/21 2021/22
Ucrania 60 K SC 183,00 SC UE-28 UE-27 UE-27
Julio a Junio 12-nov 17-dic 17-dic 17-dic
FOB | FOB | [Stocks Iniciales 8,3 8,4 70 7.8
PANIFICABLES DIC ENE Produccion 63,8 63,9 55,7 54,4
Francia Rouen 11 % prot. SC | 220,00 | [Importaciones 0,1 0,1 0,1 0,2
Francia La Pallice 11 % prot. SC | 224,00 | |Consumo Interno 55,2 56,1 49,3 48,7
Rusia 12'5 % prot. 60 K 208,00 | 209,00 Exportaciones 74 72 6,6 6,7
Ucrania 11'5 % prot. 60 K SC 211,00 | |Stocks Finales 9,7 9,2 78 78
Alemania 12'5 % prot. 60 K 211,00 | 213,00 MAIZ MTm. 2020/21 2021/22
Bulgaria / Rumania 12 % prot. 211,00 | 213,00 UE-28 UE-27 UE-27
Baltico 14 % prot. Puerto pequefio 222,00 | 225,00 Octubre a Septiembre 12-nov 17-dic 17-dic 17-dic
Alemania E 14 % prot. Puerto pequefio 225,00 | 226,00 Stocks Iniciales 74 75 72 5,7
Sur de Francia SALIDA | SALIDA de vieja campafia 4,0 41 3,7 3,2
DIC |ENE-MAR| |Produccién 62,3 61,9 61,8 63,5
Gers. 11 % prot. 216,00 | 219,00 | [Importaciones 16,9 16,9 15,2 17,6
Gers. 14 % prot. 223,00 | 224,00 | |Consumo Interno 76,9 76,8 744 75,9
Gers. 14'5 % prot. 230,00 | 231,00 | [Exportaciones 3,0 2,6 2,6 37
Cosechado antes 1/10/19 24 2,4 24 24
EEJ@@D Stocks Finales 58 59 57 6,6

MERCADO DE FUTUROS DE MAIZ (USD/Bu)

1Tm.= 3937 Bu MAR | MAY JUL
CHICAGO 4374 | 4392 | 4,396
MERCADO DE FUTUROS DE TRIGO (USD/Bu)

17Tm.= 3674 Bu MAR MAY JUL
CHICAGO (SRW) 6,082 | 6,092 | 6,036
CHICAGO (HRW) 5692 | 5734 | 5,756
MINNEAPOLIS (HRS) 5684 | 5772 | 5,844

TAMANO

FLETES TARIFA €/Tm.

BUQUE

(heavy grain: maiz, trigo, cebada sorgo, centeno...)

Reino Unido / Cantabrico 4.000 Tm. 20
Reino Unido / Sevilla 4.000 Tm. 25
Baltico / Cantabrico 7.000 Tm. 31
Bulgaria / Rumania a Mediterraneo 30.000 Tm. 14
Ucrania a Mediterraneo 60.000 Tm. 12
Brasil a Europa 60.000 Tm. 20
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HABAS Cts/Bsh HARINA $/ST ACEITE Cts/Libra VALOR EN Cts/Bsh VALOR
18 dic-20 [ VARIAC. | 18-dic-20 | VARIAC. | 18-dic-20 | VARIAC. | HARINA | ACEITE | MARGEN [ ACEITE %

ene-21 1220,0 18,6 405,5 7,6 40,07 0,14 892,10 440,77 112,87 33,07%
mar-21 1224,0 18,4 405,3 7.9 39,67 0,17 891,66 436,37 104,03 32,86%
may-21 1223,6 17,6 401,5 7,1 39,17 0,16 883,30 430,87 90,57 32,79%
jul-21 1219,2 15,6 399,5 6,7 38,92 0,14 878,90 428,12 87,82 32,76%
ago-21 1191,0 12,4 389,3 54 38,49 0,14 856,46 423,39 88,85 33,08%
sep-21 1126,4 9,2 373,9 4,0 38,02 0,24 822,58 418,22 114,40 33,71%

ZMF21- Soybean Meal - Daily Candlestick Chart
T 0p3980, H082, Lo3980, 4055
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HARINA DE SOJA CTOS. ENERO-21

DIA APERTURA | MAXIMO | MINIMO | VARIACION s
1411212020 | 3827 383,2 377.0 0,40 | e
151212020 |  381,3 388,7 3784 7,50 o
16/12/2020 | 3889 396,3 388,3 6,30 o
171212020 | 3945 399,0 392,2 3,40 | .
1811212020 |  398,0 408,2 398,0 7,60 o= ; ;

HISTORICO HARINA DE SOJA. CONTRATOS ENERO-21

MEDIA VARIACION VOLUMEN
PERIODO MAXIMO DIA MINIMO DIA MOVIL VARIACION % NEGOCIACION
5DIAS 408,2 18/12/2020 377,0 14/12/2020 3934 25,20 6,63 42.446
20 DIAS 408,2 18/12/2020 375,8 11/12/2020 389,0 13,20 3,36 47.783
50 DIAS 408,2 18/12/2020 329,3 29/09/2020 3814 48,70 13,65 33.795
100 DIAS 408,2 18/12/2020 2879 10/08/2020 349,5 108,60 36,58 23.770
200 DIAS 408,2 18/12/2020 2879 10/08/2020 324,0 93,30 29,88 13.587
INICIO ANO 408,2 18/12/2020 2879 10/08/2020 321,8 91,60 29,18 11.223
POSICIONAMIENTO DE LOS FONDOS DE POSICIONAMIENTO DE LOS FONDOS DE INVERSION EN SOJA
INVERSION EN SOJA EN CHICAGO : -
Pues todo apunta que el conjunto de los operadores Datos Relativos al 15 de diciembre HABAS HARINA ACEITE
. . - L . I.A. Total semana anterior 1.254.809 479.327 559.364
quiere terminar el afio bien posicionados en soja. Por lo o
. L . Variacién intrasemanal 23.282 13.117 19.284
pronto, hasta mediados de este ultimo mes del mismo el
] ) . LA. Total semana actual 1.278.091 492.444 578.648
namero de contratos en circulacion de Futuros y N° de Ctc. Semana anterior 271,029 107.806 134.627
Opciones negociados en el Chicago Board of Trade (el @ |% respecto LA. Total 21.60% 22.49% 24,07%
llamado Interés Abierto -l.A.-) se encuentra casi un 30 © |variacién intrasemanal 566 807 7104
% por encima del millon en el caso de la oleaginosa en|| 55 |N° de Ctc. Semana actual 271.595 108.613 141.731
grano, acercandose al medio millon en el del % respecto LA. Total 21,25% 22,06% 24,49%
subproducto proteico obtenido de su molturacion y més N° de Ctc. Semana anterior 40.402 26.072 24.451
cerca de los 600.000 que de los 500.000 en el del || & |% respecto LA. Total 3.22% 5,44% 437%
derivado oleico. 'noE Variacion intrasemanal -5.209 -13.215 -2.466
Y los Fondos, si bien tienden a salir del complejo|| © [N°de Ctc. Semana actual 35.193 12857 21.385
o . % respecto I.A. Total 2,75% 2,61% 3,80%
cancelando mas titulos que los nuevos que suscriben, -
. . NETA semana anterior COMPRADA COMPRADA COMPRADA
parece que lo hacen con la intencién de mantener su .

. . 5 |% semana anterior 18,38% 17,05% 19,70%
apuesta alcista de las cotizaciones, ya que de los que se S |NETA semana actual COMPRADA COMPRADA COMPRADA
'deshacen son .de "cortos”, manteniendo, e incluso § % semana actual 18,50% 19.45% 20.69%
incrementando ligeramente, sus "largos”. Variacién intrasemanal 0,12% 2,39% 1,00%
Esta informacion ha sido elaborada por Agroinfomarket, S.L. quedando prohibida la reproduccion, total o parcial de la misma, asi
como su difusion sin el consentimiento expreso de dicha empresa. (TIf. 91.352.51.92 /| 948.29.12.46 - email
infomarket@agroinfomarket.com).

La informacion ha sido obtenida de fuentes fidedignas no aceptandose ningun tipo de responsabilidad por errores u omisiones.

Infomarket-20dic21 3 de 3



